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VN-INDEX VUNG DAO DONG Bién do6 tuan 1757 — 1.830
Bién dd 52 tuan 1.485-1.933
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P/E (nguén VDSC) 13,1
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> GDP thuc Quy 2 ghi nhan tdng 4,3% so » CPI thang 6 tang 3,46% svck, giam 0,42% » Lai suat lién ngan hang qua dém (16/7) dat > Gia dau Brent tiép tuc da ting,

vGi cling ky, Iy ké 6 thang tang 4,7%. so v@i thang trudc, xu hudng dang chiing 4,11% (muc nén 1 thang trudc dé 1a 5,03%), dong cla tudn tai mSc 88,1
> Du ng tin dung t&i cudi thang 6 tiang lai so v&i thang trudc. céc moc chl chét 1W, 1M dao déng quanh  USD/thung truéc tinh  hinh
5,08% svck. > Core CPI ghi nhan tdng 2,57% svck (gidm 4,69% -7,27%. xung dét tiép tuc cé dién bién
> Liy ké 6 thang, doanh s6 bat dong san  © VO thang trudc la 2,82%) > Ty gid trung tam (17/7) & muc 25.254, tang <39 thang.
ghi nhan gidam 13,6% svck., da gidm » D& nghi trg cdp that nghiép lan dau két 11 dong so véi phién trugc. Ty gia mua/ban
thang 6 tiép tuc md& réng. thuc ngay 11/7 dat 208.000 daon, gidm nhe cha NHTM ph6é bién quanh muc
8.000 dan so vai ky trudc. 26.030/26.440 ddng.

CAU CHUYEN DAN DAT

» Thi truong tiép tuc trdi qua maéi tuan vai thanh khodan giao dich khiém tén (khép 1énh trung binh 14.448 ty dong/phién) va thanh khoan
giam dan vé cudi tuan. Dién bién thi truong déng pha véi cac thi trudng My, Han Quéc, Dai Loan tuy nhién lai trai chiéu véi cac quoc gia
Pong Nam A nhu: Indonesia, Thai Lan, Phillipines. Mac du, trong tuan qua My cong bé con s6 lam phat téng thé va lam phat 16i ghi nhan su
ha nhiét va sé liéu viéc lam 6n dinh.

» Trong nudc, lai suat lién ngan hang ghi nhan su ha nhiét trong tuan & ky han qua dém. Tuy nhién, ty gia trung tam lai lién tuc ghi nhan da
tang trong thai gian gan day, mac du muc tang . Tinh tu khi xung dét Trung Dong xay ra, ty gia ghi nhan muc tang khoang 0,8%. Trong boi
canh ty gia tu do va ty gia tai cac Ngan hang thuong mai van tuong déi 6n dinh.

> Trén thé gidi, su kién xung dot gitta My va Iran tiép tuc ndng trd lai khi My, Israel va Iran lién tuc cé nhiing cudc tan cong va tra dda, pham vi
cling lan réng ra tai san ctia My , cling nhu cac tai sdn nhay cdm nhu ha tang dién, nudc cla cac nudc lang giéng trong khu vuc. Két qua la
Thu trudng Bo Ngoai giao cla Iran da tuyén bo dinh chi toan bo Bién ban ghi nhé MoU Islamabad.

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, VN-Index tiép tuc chiu ap luc diéu chinh khi khép lai tuan giao dich tai 1.787,45 diém, giam 40,89 diém (-2,24%) trén do thi
tuan. Boi canh quoc té van chua thuc su thuan lgi khi thi trusng chiing khoan My cé dau hiéu rung lac manh sau dgt tang gan day, du mua
cdng bo két qua kinh doanh quy Il clia cac doanh nghiép I16n van dang dién ra véi nhiéu két qua tich cuc. Nha dau tu clng tiép tuc theo doi
lap truong than trong clia Fed ddi véi lam phat, cing nhiing dién bién mdéi tai Trung Déng va bién dong cla gia dau, von van la cac yéu to
c6 thé tac dong dén tam ly thi trudng toan cau. O trong nudc, thi trudng dang budc vao giai doan cao diém cong bd két qua kinh doanh
quy 11/2026 va c6 thé sé tao nén su phan hoa ré nét gitia cac c6 phiéu. Péng thdi, hoat déng dao han hgp déng tuang lai 4111G7000 cling
da khép lai.

> Xét vé mat ky thuéat, ap luc ban gia tang sau khi chi s6 khéng thé 13y lai viing 1.860 diém va khién VN-Index danh mat dudng MA(20) tuan.
Trong khi d6, thanh khoan chi cai thién nhe nhung van duy tri & muc thap, phan anh tam ly than trong cia dong tién. Du vay, diém tich cuc
la chi s6 ghi nhan dong thai ho trg gan dudng MA(50) tuan, vung 1.750 diém. Hinh anh nén tuan rat chan ciing cho thay luc cau bat gia
thap da bat dau xuat hién, tao ca hoi cho VN-Index c6 thém thai gian dé kiém dinh lai cung cau tai dudng MA(20) tuan trong thdi gian tdi.
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Cac“con gié nguoc” van manh, dong tién tiép tuc chon loc

» Tam ly thi trudng lai quay tré lai giai doan thir thach suc chiu dung khi phai doéi dién véi su giang co gay gat gira rai ro dia chinh
tri va ky vong ndi 1dng tién té. Su leo thang xung dot tai Trung Déng day gia dau Brent 1én vung 88,1 USD/thung tiép tuc cling
c6 ndi lo vé lam phat va tiém an suc ép lén ty gia trong tuong lai néu tinh hinh cang thang con kéo dai. Thanh khoan ti€p tuc
duy tri & muc thap kéo dai ké tir thang 6 téi nay cho thay chién lugc phong tha clia cac nha dau tu tiép tuc dugc duy tri, trong
trang thai chd dagi cac “con gié ngugoc” qua di.

> Dong tién du kién sé tiép tuc phan héa, cé tinh chon loc vao cac ¢6 phiéu cé: cau chuyén riéng, cé két qua kinh doanh tang
trudng da tao suc bat ngd va dinh gia thuc su hdp dan. Hodc 6 thé “trd an” tai cdc nganh nghé co tinh thiét yéu hay co ty suat
c6 tuc hap dan.

> Chung t6i van duy tri quan diém dau tu bén viing, kiém soat don bay & muic an toan va tan dung cac nhip rung lac hoac tich lay
ky thuat dé giai ngan va gia tang ty trong vao cac c6 phi€u dau nganh, cac c6 phiéu c6 nén tang tai chinh virng manh, dinh gia
hap dan vi du nhu Ngan hang, khu céng nghiép, cang bién, thép, doanh nghiép bat ddéng san dan dung s& hitu quy dat sach,
san sang trién khai I6n...day la nhing nhém nganh truc ti€p hap thu dong von dau tu va dong luc ting trudng tur cac quyét
sach vi moé dai han

Kiém dinh cung cau

> Quy nha dau tu can thém thai gian dé danh gia doé tin cay cta luc cdu nang da tai viing ho tro trudc khi dua ra cac quyét dinh
gidi ngan mai.

> Mac du VN-Index xuat hién nén tuan rat chan nhung bién déng van con phuc tap va tiém an rui ro, viéc quan tri rti ro cho danh
muc van can dugc luu y.

> Nha dau tu nén can nhac tan dung cac nhip héi phuc ky thuat dé co cau lai danh muc, cht déng thu hep ty trong & cac nhém co
phi€u da vi pham viing nén ho trg hodc ¢o tin hiéu chuyén hudng suy yéu. Doi véi chiéu mua, nha dau tu chi nén can nhac tham
do véi ty trong thap tai cac vung gia chiét khau tot doi véi mot s6 ma cé cau chuyén riéng biét, duy tri dugc nén tich Iy chat
ché hodac c6 cau trac kiém dinh ho trg thanh cong, dong thadi can tranh tam ly mua dudi trong cac nhip héi phuc ky thuét.

TOAN CANH THI TRUONG
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BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Cé phiéu Binh luan ky thuat
ey
56,0 59,0 64,0

) Sau nhip kiém dinh thanh cong luc cau quanh dudng MA(20), VNM da cé phién bat taing manh kém
thanh khoan tich cuc. Tin hiéu nay dang tao tién dé cho c6 phiéu chuyén hudng sang xu thé tang gia
ngan han. Tuy nhién truéc mat, VNM dang phai doi mat véi ap luc ban tir dudng MA(200) tai khu vuc
59,8. Rao can ky thuat nay cé thé gay ra trang thai rung lac hoac khién c6 phiéu tam thai lui budc tich
lGy. Mac du vay, VNM du kién sé nhan dugc luc cau nang dé tai ving gia thap va van c6 ca hoi thi
thach kha nang tang gia trong thai gian tdi.
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) BVS dang trong nhip diéu chinh sau dot tang nhanh dén ving can 37,5. Dién bién nay da dua co
phiéu lui sat vé dudng MA(20) quanh moc 30,8, tuy nhién ap luc ban van duy tri va chua ghi nhan tin
hiéu luc cau dé gia ro rét. DU trang thai qua ban ngan han cé kha nang xuat hién, BVS dugc ky vong
sé nhanh chéng tim thay diém can bang tai ving dém 28 - 29,5 néu tiép tuc lui sau. Tai day, quan
tinh tang diém manh mé trudc doé sé phat huy tac dung kich hoat dong tién hé trg, ma ra ca hdi cho
c6 phiéu héi phuc tré lai.
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Nganh hang khéng - Cap nhat dién bién van tai hang héa hang khéng trong nira dau
nam 2026
e Trong 572026, nhu cau van tai hang hdéa hang khéng toan cau dugc do luong bang chi tiéu CTK tang trudng 4,1% YoY. Dién bién

thi trudng c6 su phan hoéa: tuyén A-Au va ndi A tiép tuc tang trudng manh, trong khi Trung Déng suy giam nghiém trong do xung
dét My - Iran.

NHAT KY CHUYEN VIEN

e Thang 5/2026, gia cudc trung binh tang 38% so véi cung ky, dan dat béi (1) chi phi nhién liéu tang (Jet fuel) va (2) nhu cau tang
trudng nhanh hon nang luc van tai.

e Trong 6T2026, san lugng van tai hang hda toan quoc dat 920 nghin tan (+13% svck) tap trung & cac nhdm hang cong nghé cao
nhu may vi tinh, dién thoai va linh kién dién tu.

e Trong Q2-FY26, san lugng hang hda cta SCS di ngugc véi xu huéng chung clia toan quoc, chi dat 62 nghin tan (-8% svck) do anh
hudng béi hai khach hang [6n dén tu Trung Bong la Emirates va Qatar Airways.

Nhu cau thuong mai Chau A - Bac My thuc day tang trudng van tai hang héa hang khéng

Trong 5T2026, nhu cau van tai hang hdéa hang khéng toan cau dugc do luong bang chi tiéu CTK tang trudng 4,1% YoY (Hinh 1). Dién
bién thi trudng ¢ su phan hoa: tuyén A-Au va noi A ti€p tuc tang trudng manh, trong khi Trung Dong suy gidm nghiém trong do
xung dét My - Iran (Hinh 2).

e Chdu Au - Chéu A (Eur-Asia): tang truéng & muc 13% svck, ti€p ndi xu hudng bén virng do nhu cau tiéu thu va san xuat két hop
gitfa chau Au va Trung Quéc/Bong Nam A.

e Chdu A - Bdc My (Asia-NthAm): Thang 1/2026 thuc té c6 gidm nhe (-0.6% svck) do gian doan bai Tét Nguyén dan va da phuc héi
vé muc 9,2% svck trong thang 05/2026. Toc do tang nhu cau nhanh cho thay vai tro quan trong cla cac dong chay san xuat va
thuong mai dién ti xuyén Thai Binh Duong van dugc duy tri.

e Trung Déng - Chdu A (ME-Asia) va Trung Déng — Chdu Au (ME-Eur): cic tuyén thuong mai c6 lién quan dén Trung Dong déu
tang trudng am. Luu lugng van tai giira chau Au - Trung Dong ciing nhu Trung Péng - chau A déu suy gidm do nhiing gian doan
trong mang luéi van tai da han ché dong hang héa di qua cac trung tam trung chuyén (hub) Ién ctia khu vuc. Cac hub tai khu vuc
nay chiém ty trong khodng 13% doanh thu van tai hang héa toan cau.

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phan tich tai link
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https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/4f036b3e-79df-4ce5-73ee-08dee3371c25?downloadFrom=InvestmentHighlight-4957

RONG VIET THONG KE CAC KHUYEN NGHI

Gla Muc tieu Muc tieu 3 Gla dong Bién déng

15/07 38,30 37,70 40,30 43,00 35,90 1,6% -1,1%
08/07 TCB 31,45 33,80 35,40 37,40 32,30 32,30 -4,4% Pong (13/07) -2,6%
02/07 BID 38,80 42,70 45,50 49,50 40,40 40,40 -5,4% Pong (13/07) -3,6%
30/06 VPB 25,85 27,00 29,00 30,80 25,40 -4,3% -3,6%
26/06 SAB 46,90 48,50 52,00 56,00 46,40 46,40 -4,3% Pong (13/07) -3,4%
26/06 GVR 29,70 32,10 35,00 38,00 30,80 30,80 -4,0% Pong (10/07) -1,9%
23/06 POW 13,90 14,30 15,20 16,80 13,40 -2,8% -3,8%
19/06 GEG 12,80 13,30 14,20 15,50 12,80 12,80 -3,8% Pong (17/07) -2,4%
18/06 BID 38,80 42,50 45,00 49,00 40,40 40,40 -4,9% Pong (13/07) -0,3%
17/06 HSG 11,30 12,05 12,90 13,90 11,40 11,40 -5,4% Pong (06/07) 2,0%
16/06 TPB 15,20 16,30 17,20 18,80 15,40 15,40 -5,5% Pong (15/07) -1,0%
12/06 VNM 59,00 57,15 60,15 64,15 54,50 56,20 -1,7% Pong (13/07) 0,1%
Hiéu qua Trung binh (QTD) -1,5% -1,0%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
Su kién thé giéi

Thoi gian

, 7 Sukién trong nudc )

Quédcgia Sukién

01/07/2026  Cdng bé chi sé quan ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 6 01/07/2026 ~ ChauAu  Chisé PMI sén xuat (Chinh thuc)
01/07/2026 Anh Chi s6 quan tri mua hang san xuat
06/07/2026  Cong bo sé liéu kinh té vi mé Viét Nam thang 6 va Quy 11/2026 01/07/2026 My Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)
02/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
15/07/2026  Céng bé danh muc c6 phiéu thanh phan chisé VN30 02/07/2026 My T
. , 03/07/2026 My Bang luong phi néng nghiép & Ty 1é that nghiép
16/07/2026  Dao han Hgp dong tuong lai chi s6 VN30 thang 7 (4111G7000) . . : vy a T
09/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
20/07/2026  Cong bé danh muc ¢& phi€u thanh phan chi sé VN FINLEAD 09/07/2026 My , Bién Ic?an hop chinh sach tién té Fed ,
10/07/2026 Trung Quoc Chisé gid tiéu dung y/y & Gia san xuat y/y
20/07/2026  Coéng bd cap nhat chis6 VNDIAMOND va VN FINSELECT 10/07/2026 My Niém tin tiéu dung so bé (BH Michigan)
14/07/2026 Anh Thay d6i lugng don xin trg cap that nghiép

Cac quy ETF lién quan chi s6 VN30, VN FINLEAD, VNDIAMOND va VN

0202 FINSELECT hoan tat co cau danh muc

15/07/2026 Trung Qudc GDP y/y & San lugng coéng nghiép y/y
15/07/2026 Trung Quéc Doanh sé ban léy/y

15/07/2026 Anh Chi so gia tiéu dung y/y
15/07/2026 My Chi so gia tiéu dung m/m & y/y
16/07/2026 ChauAu  Chi sé gia tiéu dung chinh thirc y/y

16/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
16/07/2026 My Chi s0 gia san xuat m/m & y/y
16/07/2026 My Doanh sé ban 1é m/m

17/07/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m

20/07/2026 Trung Qudéc Lai suat cho vay ca ban ctia Trung Quéc
23/07/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
23/07/2026 My Tang truédng GDP sa bd g/q (Quy 2)
23/07/2026  Chau Au  Quyét dinh lai suat ca ECB
23/07/2026  ChauAu Hop bao héi dong ECB

30/07/2026 My S6 dan xin trg cap that nghiép lan dau
31/07/2026 My  Chis gia PCE I6i m/m &y/y
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
GMD - Ky vong da tang tru éng lgi nhu an tiép tuc dugc duy tri 07/07/2026 Mua - 1 nam 90.300
VSC - Lgi nhuan gidm sut manh khi hoat déng tai chinh chua hiéu qua 07/07/2026 Mua - 1 nam 26.500
PVD - Cong suat méi, dong luc mai 07/07/2026 Nam giir — 1 nam 36.400
PVT - Gi6 thuan tiép tuc théi, hiéu iing gia cuéc ky vong ré nét hon tir Q2 06/07/2026 Mua - 1 nam 28.500
NKG - Ky vong phuc héi tir quy 2 bén canh mot so rui ro 03/07/2026 Mua - 1 nam 11.900
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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Nguyén Thi Phuong Lam - Giam déc
Trung tam Phan tich

® 842862992006  Ext:1313

@ lam.ntp@vdsc.com.vn

> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cua ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bao cdo nay dugc giltr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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Tang 7, Toa nha Sacombank, 76 Quang Trung, Tang 3 Toa nha Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Duong,
Phuding Nha Trang, Tinh Khanh Hoa Phudng Phu Lgi, Thanh phé H6 Chi Minh
@ (+84) 258382 0006 © (+84) 274777 2006
(@ (+84) 2583820008
< = . . CN. Péng Nai
CHINHANH CAN THO CHI NHANH DONG NAI CN. Binh Duong CN. NhaTrang
Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-99 V6 Van Tan, Tang 8 Toa nha TTC Plaza, 53-55 dudng V6 Thi Sau,
Phudng Ninh Kiéu, Thanh phd Can Tho Phudng Trdn Bién, Tinh Déng Nai <—>
@ (+84)29 23817578 @ (+84) 251777 2006 c_;

(@ (+84)292381 8387
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E fﬁ'm VIET DRAGON SECURITIES CORPORATION

Floor 1-8, Viet Dragon Tower, 141 Nguyen Du, Ben Thanh Ward, HCMC

(T) +84 2862992006

(F) (+84)2862917986

@ www.vdsc.com.vn
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